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Valtiokonttori vastaa valtion lainanotosta

• Viitelainojen liikkeeseenlaskut: syndikoinnit sekä huutokaupat
• Suhteet valtion luottoluokittajiin
• Sijoittajaviestintä ja sijoittajasuhteet: valtionvelka.fi-sivusto, 

vuosikatsaus + video, pankkiyhteistyö, tapaamiset, sijoittajaesitys
• ESG (Environmental, Social, Governance) ja vastuullisuus ovat 

nousseet viime vuosina olennaiseksi osaksi sijoittajatyötä
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Esimerkki: Sijoittajapohja lainaemissiossa
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Suomen valtion viitelaina 0.50%, joka erääntyy 2043
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Valtionvelan sijoittajat ja ESG
• Sijoittajilla on erilaisia lähestymistapoja ja mandaatteja

vastuulliseen sijoittamiseen. 
• Tulevaisuudessa myös EU-regulaatio (SFDR, MifiD, taksonomia) 

tulee ohjaamaan sijoittajia vastuullisen sijoittamisen suuntaan.
• Monia eri toimintatapoja: ESG integraatio, screenaus, teemaattinen

sijoittaminen (esim green bondit), engagement ja active ownership.
• Kestävän sijoittamisen tavoitteena on pitkän aikavälin tuotto, sekä

positiivinen yhteiskunnallinen vaikutus.
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Mitä me voimme tarjota sijoittajille?
• Lähtökohtana on kokonaisvaltainen näkemys kestävyystekijöihin: 

Miten kestävyys näkyy budjettitaloudessa kokonaisuutena?
• Valtion vastuullisuus nojaa poliittiseen päätöksentekoon ja

ilmastotavoitteisiin sitoutumiseen (Pariisin sopimus, Agenda 2030)
• Fokus kansainvälisissä sijoittajissa: relevantin englanninkielisen

tiedon kokoaminen yhteen paikkaan.
• ESG-teemasivu valtionvelka.fi-sivustolla: kokoelma datalähteitä, 

indeksejä, luottoluokitusraportteja jne.
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Tutustu: 
valtionvelka.fi
Sustainability and Finnish 
Government Bonds 
(treasuryfinland.fi)

https://www.treasuryfinland.fi/investor-relations/sustainability-and-finnish-government-bonds/


Esimerkkejä ajankohtaisista nostoista, jotka
kiinnostavat myös velkasijoittajia: 
• Suomi ykkösenä YK:n kestävän kehityksen mittariston SDG 

maavertailussa 2021
• Kansallisen tason tavoitteet ja toimenpiteet:

• Hiilineutraali Suomi 2035
• Keskipitkän aikavälin ilmastosuunnitelma
• Energia- ja ilmastostrategia

• Sote 2023
Asioita, jotka kertovat suomalaisen yhteiskunnan
vahvuuksista, resilienssistä ja varautumisesta
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Vastuullisuus
tulevaisuudessa



Miten sijoittajat voivat tarkastella
budjettitalouden vastuullisuustekijöitä?

• Investointien ympäristövaikutusten arviointi osana valtion
budjettiprosessia parantaa mitattavuutta. Tämä parantaa myös
sijoittajainformaatiota. 

• Teemabudjetointi, kestävän kehityksen kokonaisuus
talousarviossa (talousarvion kohta 6. Kestävä kehitys)

• Ilmiöbudjetointi (lapsibudjetoinnin pilotti, jossa talousarvioita
tarkastellaan YK:n lapsen oikeuksien yleissopimuksen
toteutumisen näkökulmasta.)
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Miten budjettitalouden kestävyysvaikutuksia
voi mitata?
• Mitattavat investoinnit vihreään siirtymään ja investointien

kestävyysvaikutukset näkyviksi raportoinnissa.
• Sijoittajien näkökulmasta tärkeää on mitattavuus, avoimuus ja

vertailukelpoisuus: mittariston tai standardin käyttö, esimerkiksi YK 
SDG:t, tai tulevaisuudessa EU-taksonomian kriteeristö?

• Arvioinnissa ja mittaamisessa tarvitaan hallinnonalojen välistä yhteistyötä
ja sektoriasiantuntemusta.
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EU-Taksonomian mukainen kestävä taloudellinen toiminta
= Ympäristötavoitteita merkittävästi edistävä toimi, 
mahdollistava toimi, siirtymätoimi. Do no significant harm-
periaate, ja sosiaaliset vähimmäissuojatoimet.
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Kiitos!
sivi.palmen@valtiokonttori.fi
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