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Valtion lainanottotarve on noin 42 mrd. euroa 
tänä vuonna 
• Lainanottotarve muodostuu 

erääntymisistä ja valtion budjetin 
alijäämästä, joka määritellään 
talousarviossa.

• Lisätalousarviot voivat muuttaa 
lainanottotarpeen määrää.

• Valtiokonttori voi myös jättää 
nostamatta osan lainanottotarpeen 
määrästä, jos maksuvalmius on riittävä. 
Todellinen lainanoton määrä saattaa 
siis erota budjetoidusta.

14.5.2025

Valtion budjettitalouden lainanottotarve 2025
TA I LTA

Instrumentti Nostot (milj. €) Nostot (milj. €)
Viitelainat 22 800 22 800
Muut lainat 1 500 1 500
Velkasitoumukset 17 655 17 444
Yhteensä 41 955 41 744
Kuoletukset 29 455 29 455
Nettolainanotto 12 500 12 289

Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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Valtion lainanoton edellytykset

Lainanoton toteutus

 Strategia

Teknologia

Asiantuntemus
Sidosryhmät

Riskienhallinta

Suomen valtion markkinaluottamus (Aa1/AA+)
 Kansantalouden kunto
 Instituutiot ja hallinto
 Julkinen talous
 Alttius shokeille
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Lainanoton toteutus 
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Velanhallinnan periaatteet

• Valtiovarainministeriö määrittää valtion 
velanhallinnan strategiset linjaukset. 
Valtiokonttori toteuttaa velanhallintaa 
ministeriön antaman ohjeistuksen 
mukaisesti.

• Velanhallinnan tavoitteena on täyttää 
valtion rahoitustarve ja pitää 
velanhoidon pitkän aikavälin 
kustannukset mahdollisimman matalina 
suhteessa velan aiheuttamiin riskeihin – 
kuitenkin niin että riskit ovat 
hyväksyttäviä suhteessa kansalliseen 
riskinkantokykyyn.

14.5.2025 Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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Lainanoton strategia perustuu likvideihin 
viitelainoihin
• Tavoitteena maantieteellisesti 

sekä sijoittajatyypeittäin 
monipuolinen sijoittajapohja

• Tukkumarkkinoilla tapahtuva 
viitelainapohjainen 
varainhankinta on valtiolle 
kustannustehokasta, koska 
viitelainojen lainakannat ovat 
suuria.

• Tällöin ensiemissiot luovat 
hajautetun sijoittajapohjan ja 
markkinatakaus tukee 
hintakuvaa ja vaihdettavuutta 
jälkimarkkinoille.

14.5.2025

Suomen valtionmarkkinoilla olevien lainojen kannat ja korkokäyrä: 
milj. € (vasen akseli) ja % (oikea akseli)

Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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14.5.2025

Päämarkkinatakaajat 2025

BofA Securities
Barclays Capital
BNP Paribas
Citi
Crédit Agricole
Danske Bank
Deutsche Bank

Goldman Sachs
HSBC
J.P. Morgan
Nomura
Nordea
Société Générale

Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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Suomen valtion uusimman 10-vuotisen viitelainan 
sijoittajapohja (RFGB 3% EUR 4 mrd 15.9.2035)

14.5.2025

• Laskettiin liikkeeseen huhtikuussa 2025
• Allokoitiin yli 150 sijoittajalle

Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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Riskienhallinnan tavoite: 
välttää odottamattomat 
tappiot, turvata jatkuvuus

Tärkeimmät riskit: 

• rahoitusriski 
• markkinariski (korko- ja 

valuuttakurssiriski)
• luottoriski
• operatiivinen riski
• oikeudellinen riski

14.5.2025 Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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Suomen valtion 
markkinaluottamus
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Valtionvelka suhteessa BKT:hen ja 
luottoluokitus

14.5.2025 Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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Suomen ja verrokkivaltioiden korkoerot 
Saksan 10 vuoden valtionlainaan

14.5.2025 Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
Lähde: Bloomberg
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Velan käyttö
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Valtion 40 miljardin bruttolainanotosta 70% 
menee erääntymisten maksuun

14.5.2025 Valtion velka ja lainanotto - toukokuu 2025
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Terveyskriisit, sodat ja lama-ajat ovat 
aiheuttaneet valtionvelan kasvun

14.5.2025
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Valtionvelka ja korkomenot
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valtionvelka.fi
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Ota yhteyttä: 

Anu Sammallahti, finanssijohtaja, p. 0295 50 2575
Mika Arola, apulaisjohtaja / Velan riskienvalvonta ja 
lakiasiat, p. 0295 50 2604
Jussi Tuulisaari, apulaisjohtaja / Varainhankinta ja 
kassanhallinta, p. 0295 50 2616

etunimi.sukunimi@valtiokonttori.fi 
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